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Resumen

La presente revisidbn de literatura analiza la evolucion y tendencias de la investigacion
académica relacionada con las inversiones ESG (Environmental, Social and Governance) y las
finanzas sostenibles a nivel global. Para ello, se realizé una revisidon documental de 30 articulos
cientificos obtenidos de bases de datos académicas como Scopus, utilizando criterios de
seleccion relacionados con pertinencia tematica, actualidad, impacto académico y enfoque
metodoldgico.

A partir del andlisis realizado, se identificaron las principales lineas de investigacion asociadas
al desempefio corporativo ESG, divulgacion de informacién sostenible, finanzas verdes,
comportamiento de los mercados financieros y evolucion de las finanzas sostenibles. Asimismo,
se evidencid un crecimiento significativo de estudios bibliométricos y revisiones sistematicas
apoyadas en herramientas como VOSviewer y metodologias PRISMA.

Los resultados también permitieron identificar problematicas recurrentes dentro de la literatura,
como la falta de estandarizaciéon de métricas ESG, el riesgo de greenwashing y las diferencias
regulatorias entre mercados desarrollados y emergentes. Finalmente, se plantean
oportunidades de investigacién futura orientadas al fortalecimiento metodolégico del campo y al
analisis de las inversiones ESG en contextos emergentes, especialmente en América Latina.

Palabras clave: Criterios ESG, Inversiéon Sostenible, Bibliometria, VOSviewer, Ingenieria
Industrial.
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Introduccion

Antes del uso de cualquier herramienta o tener algun tema definido, se dedico tiempo para
observar el panorama mundial y preguntarse por lo que estaba sucediendo, esto en ingenieria
industrial equivale al reconocimiento del entorno antes de realizar cualquier analisis. Por ende,
se reconocieron noticias, reportes, movimientos de mercado, cambios regulatorios y
conferencias de expertos que ayudaran a detectar donde el mundo esta poniendo atencion,
dinero, debate y urgencia.

Como primera sefal, se logré identificar que el dinero se estd moviendo hacia la sostenibilidad,
y es de manera masiva. El financiamiento de inversiones que integran criterios ESG ha crecido
de manera significativa en 2025, un ejemplo destacado ocurrié un Bogota, donde se emitio el
primer bono internacional para la ciudad con un monto equivalente a 600 millones de ddlares
destinados a fransicionar hacia una infraestructura de transporte sostenible, mostrando la
intencion de gobiernos subnacionales para atraer capital internacional hacia iniciativas de
impacto social y ambiental (Vilela, 2025).

Aparte de esto, con respecto al panorama financiero de la region, Vilela (2025) sefiala que el
International Finance Corporation (IFC) y el banco de inversion BTG Pactual anunciaron
inversiones conjuntas por hasta 1.000 millones de ddlares para impulsar iniciativas sostenibles y
de desarrollo en la region, enfatizando la importancia de la colaboracion publico-privada [...].
Adicionalmente, el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) emitié un bono sostenible por
1.500 millones de euros dirigido a inversiones con impacto ambiental y social, confirmando la
creciente demanda de instrumentos de deuda tematica en mercados emergentes.

Solo en los tres instrumentos mencionados anteriormente, se agrupa mas de 3000 millones de
dolares en movimiento hacia inversiones ESG en Latinoamérica en un solo ano, esto no es una
sospecha, tendencia superficial o una ideologia, por el contrario es una realidad orientada a la
reasignacion real de capital a escala.

Como segunda sefal, se observaron los marcos regulatorios en Colombia [...], notando que la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante la Circular Externa 031 de 2021, fij6 un
marco obligatorio para la revelacion de informacién sobre asuntos sociales y ambientales de
emisores de valores, aplicable desde 2024. De igual manera, la Superintendencia de
Sociedades, mediante la Circular Externa 100-000002 del 14 de marzo de 2025, promueve que
las compafias bajo vigilancia reporten sus practicas de sostenibilidad empresarial (Velasco,
2025).

En efecto, este tipo de regulaciones no solo existen en el Estado colombiano, a nivel global
también se han especificado estandares de sostenibilidad emitidos por el International
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Sustainability Standards Board (ISSB) que exigen a las entidades divulgar su estructura de
gobierno, estrategia para mitigar riesgos climaticos, métricas para registrar los avances, etc.

Segun ColCapital y Deloitte (2023), el 88,7% de los fondos de inversion considera tener criterios
ESG para tomar decisiones en su ejercicio de inversion, y el 81,1% descartaria una opcién de
no cumplirse practicas alineadas con los ESG, es decir que 8 de cada 10 fondos practica esta
filosofia. Segun lo anterior, existe un patrén en el comportamiento de los inversionistas que va
mas alla de cuestiones éticas o morales, sino una estrategia que mitiga riesgos y orienta las
inversiones a largo plazo.

Por otra parte, se considera importante mencionar la charla presencial titulada “El futuro
financiero es sostenible: introduccién a las inversiones ASG/ESG (por sus siglas en espafiol en
lugar de inglés)” que se di6 gracias a la Universidad del valle, donde el gerente de sostenibilidad
del Banco de Occidente describidé como opera su institucién bajo estos criterios. Inicialmente se
resaltdé que el banco ya tiene 4,7 billones en cartera sostenible, eso quiere decir que financia
inversiones con beneficios ambientales y sociales documentados, cuenta con una taxonomia
propia que clasifica este tipo de inversiones como ambiental, social y de transicion. La
institucion tiene certificacion de carbono neutro en operacion y ya implemento el famoso
sistema de administracion de riesgos ambientales y sociales (SARAS).

De manera complementaria, el analisis de crédito actualmente esta incorporando variables ESG
como parametros adicionales al riesgo financiero tradicional, entre las frases mas reveladoras
del gerente se encuentra “la sostenibilidad es el eje principal del negocio, desde riesgos,
crédito, tecnologia vy juridica”, esto quiere decir que la dimension es transversal en toda la
operacién por medio de procesos definidos desde la junta directiva, y metas que se actualizan
anualmente.Segun lo anterior, se puede asegurar que existe una brecha entra la teoria y la
practica al no haber un respaldo académico sistematico detras, el banco esta construyendo todo
sobre la marcha en lugar de tener una base tedrica.

Luego de realizar esta busqueda de informacién y teniendo en cuenta que todo proyecto nace
de un problema u oportunidad, se llegd a la idea de que existe una oportunidad de investigacion
respecto al fendmeno de transformacion en el mundo de las inversiones, mediado por criterios
ESG, lo cual esta ocurriendo a escala local y global.

Por consiguiente, con las sefales del entorno identificadas, se abrié un espacio para la
generacién de ideas (mejor conocido como “brainstorming”), este ejercicio se hizo con
preguntas detonantes para encaminar los posibles temas de investigacion, a continuacion se
muestran las preguntas:

¢ Qué no entendemos todavia del mundo ESG?
¢ Quién toma decisiones basadas en ESG y qué informacion necesita?
¢ Qué le falta al sector financiero para aplicar ESG con rigor?

¢ Qué le falta a la academia sobre este tema?
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¢, Qué tipo de proyectos son los mas afectados por criterios ESG?

¢, Como se mide realmente el impacto ESG de una inversion?

¢ Qué diferencia hay entre lo que pide Europa y lo que ocurre en Colombia?

En consecuencia, las ideas en bruto generadas fueron:

=

Ideas

Estudiar la viabilidad de un indice ESG propio para proyectos colombianos

Comparar como diferentes bancos evaldan riesgo ASG

Estudiar el impacto del greenwashing en decisiones de inversién

Analizar como los estdndares internacionales emitidos por el 1ISSB cambiardn la contabilidad de proyectos

Revisar gué teorias académicas explican el comportamiento ESG de las empresas

Identificar qué sectores en Colombia tienen mas brechas ESG

Mapear como ha evolucionado la investigacion académica ESG en el mundo

Estudiar los bonos verdes como instrumento de inversidn sostenible

w o [~ |o|w | |w|m]|=

Comparar taxonomias ESG: europea, colombiana y latinoamericana

=
=]

Analizar si las empresas con mejor ESG tienen mayor retorno financiero

=
=

Entender como funciona la doble materialidad en la practica

=
]

Investigar el papel de la gobernanza corporativa en el desempefio ESG

=
w

Estudiar qué metodologias usan los investigadores ESG: bibliométrica, sistematica y econométrica

=
=

Analizar la relacion entre diversidad de género y desempefio ESG

&

Revisar si existe literatura ESG especifica para proyectos de inversion y no solo para empresas

=
=]

Comparar ratings ESG de S&P, MSCIly Dow Jones Sustainability Index

=
]

Entender como el riesgo climatico se integra al analisis de crédito

=
[}

Estudiar el papel de los fondos de pensiones en la demanda ESG

=
[¥:]

Investigar qué tan alineada estd la practica bancaria colombiana con el estado del arte académico

]
=

Analizar si la regulacidn impulsa la adopcidn ESG mas gue la conviccidn corporativa

Tabla 1. Lluvia de ideas

Una vez se tomé registro de todas las ideas se fueron agrupando por temas para mayor
claridad u orden de las posibilidades planteadas:

Grupo Nombre del grupo Ideas incluidas Descripcion
A Medicion y métricas ESG 1,311, 16 Como se cuantifica, compara y valida el desempefio ESG
B Marco tedrico y académico 5,7,13,15 Qué sabe la academia, cdmo lo estudia y desde qué teorias
C Instrumentos y mercados financieros | 8, 10,17, 18 Bonos, retorno financiero, analisis de crédito y fondos de pensiones
D Regulacidn y taxonomias 49,20 Marcos normativos, NIIF 51/52 y regulaciones colombianas
E Contexto local y sectorial 2,6,12,14,19 | Colombia, banca, sectores econdmicos, gobernanza y diversidad de género

Tabla 2. Agrupacion de ideas

Ahora bien, para seleccionar el mejor grupo se plantearon los criterios a tener en cuenta y el
peso de cada uno para tomar una decision:
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Criterio Peso Justificacion
Pertinencia con el contexto 25% ¢Responde a las sefiales observadas en el Paso 07
Factibilidad 20% iEs viable ejecutarla con los recursos disponibles?
Aporte académico 25% éLllena un vacio real en la literatura?
Aplicabilidad practica 15% éTiene utilidad concreta para actores del sector?
Novedad / diferenciacidn 15% iEs original respecto a lo existente?

Tabla 3. Seleccion de criterios

Por ultimo, se realizé la calificacion para cada grupo con el fin de llegar a un total ponderado y
elegir el de mayor puntaje:

GErupo Pertinencia | Factibilidad | Aporte | Aplicabilidad | Movedad | Total ponderado
A — Métricas ESG 4 2 3 5 3 3.35
B — Marco tedrico 5 5 5 4 4 4.70
C — Instrumentos financieros 4 3 3 4 3 3.45
D — Regulacion 4 3 3 4 3 3.45
E — Contexto local 3 4 4 3 4 4.40

Tabla 4. Puntuacion de los grupos

Gracias a este método se pudo seleccionar el Grupo B “Marco tedrico y académico” para la
revision de literatura como la mas adecuada para la investigacién segun la finalidad y alcance
del ejercicio, una vez se tuvo este tema hubo mas claridad para continuar con el proceso de
manera mas especifica. Como resultado, este documento se encargara de mostrar la
metodologia usada para realizar la revision literaria utilizando en términos generales: Scopus
como una base de datos reconocida y vosviewer como el software que permite visualizar redes
bibliométricas para ir filtrando los articulos relevantes a incluir y poder llegar a una conclusion
en relacion a esta informacion de alto valor.

Pregunta y objetivos

A continuacion, se formalizan los ejes conductores de esta investigacion. Primero, se plantea la
pregunta problematizadora, la cual surge de la necesidad de entender la evolucion del
conocimiento cientifico y metodoldgico en torno a la sostenibilidad. Seguidamente, se define el
objetivo general, el cual establece el alcance de la revision sistematica para catalogar, analizar y
estructurar las tendencias globales de los criterios ESG bajo una perspectiva analitica y de
ingenieria:

Pregunta-problema: ;Como ha evolucionado el panorama de la literatura académica global
sobre inversiones ESG y cuales son los enfoques tedricos y metodoldgicos que definen sus
tendencias actuales?

Objetivo general: Analizar la evolucion y tendencias de la literatura académica sobre
inversiones ESG (Environmental, Social and Governance), identificando los principales
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enfoques tedricos y metodoldgicos que han configurado este campo de investigacion a nivel
global.

Metodologia de busqueda

Para garantizar la rigurosidad y replicabilidad de esta revision de literatura, se elabor6é un
proceso de busqueda avanzado y sistematico. El primer paso de la estrategia metodolégica fue
consultar la terminologia técnica usada académicamente para los conceptos que se buscan
analizar. Con este propésito, se empled el Tesauro de la UNESCO bajo el estandar Simple
Knowledge Organization System (SKOS) para los conceptos generales de investigacion, de
igual forma se consulté el Tesauro JEL (Journal of Economic Literature) para ser mas preciso en
los términos asociados a la gobernanza corporativa, las finanzas sostenibles y la gestion de
portafolios de inversion.

La recoleccion de datos se llevd a cabo a través de la plataforma indexada Scopus,
desarrollada por Elsevier. Esta base de datos fue seleccionada por su amplia aceptacién en la
comunidad investigadora global , debido a sus estrictos criterios de selectividad. En adicién,
Scopus ofrece herramientas de impetu relevante para el estudio tales como los filtros, analisis
de resultados con graficos estadisticos de los articulos recopilados, y permitiendo exportar
datos en formatos compatibles con softwares de analisis de redes bibliométricas para evaluar
tendencias. Mas especificamente, para este trabajo se seleccioné VOSviewer por la pertinencia
de sus funciones y facilidad de uso.

Finalmente, se disefid la ecuacién de busqueda avanzada, restringiendo los términos validados
en los tesauros a los campos titulo, resumen y palabras clave, que fue la opcion de busqueda
seleccionada en Scopus. En efecto, la sintaxis se organiz6 de manera l6gica en relacion a 3
dimensiones conectadas a través de operadores booleanos y truncadores de palabras. La
primera dimensién se delimitdé al marco conceptual de los criterios ESG, la segunda los
aspectos operativos de la gestion financiera, y la tercera el enfoque metodolégico hacia
estudios de revisién y tendencias cientificas. A continuacion se muestra la cadena de busqueda:

(( "ESG" OR "environmental social governance" OR "environmental, social, and governance"
OR "sustainable finance" OR "responsible investment™ ) AND ( "invest™ OR "portfolio*™ OR
"asset management”" OR "decision making" OR "optimization" OR "risk analysis" ) AND (
"bibliometric*™" OR "scientometric*™ OR "systematic review" OR "literature review" OR "research
trends" ))
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Para los filtros manuales se arrancé decidiendo que el intervalo de tiempo estudiado iba a ser
de 2020 a 2026 debido a que la gran mayoria de publicaciones se dieron en estos afios, luego
se definieron como areas de interés ‘“ingenieria”, “Negocios, Gestion y Contabilidad”,
“‘Economia, Econometria y Finanzas”, y por ultimo “ciencia de la decision”. Por consiguiente, se
definid que solo se aceptarian tipos de documentos como articulos y articulos de revision de
revistas cientificas como fuente, en los idiomas de inglés y espanol. Como resultado, se
obtuvieron 456 resultados y se visualizé el analisis de resultados arrojado por defecto por
Scopus.

Year.] Documents 4 Documents by year

200
2026 86
175

2025 176
150

2024 84 125

2023 51 100

Documents

75
2022 34
50

2021 9
25

2020 16 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Year

Figura 1. Tendencias de publicaciones por afo

Podemos apreciar que desde 2021 ha habido una tendencia creciente en las investigaciones
sobre este tema, sobre todo en 2025. Para el ultimo afio (2026), han transcurrido 5 meses del
afio y segun la tendencia se espera que se supere la cantidad de articulos del 2025.
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Documents per year by source

Compare the document counts for up to 10 sources. Compare sources and view CiteScore, S]R, and SNIP data

10

Documents

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Year

=®- Corporate Social Responsibility and Environmental Management  =#= Business Strategy and the Environment

<#- Journal of Risk and Financial Management =& Journal of Economic Surveys <%= Journal of Cleaner Production

Figura 2. Publicaciones de revistas cientificas por afo

El liderazgo del volumen documental ha sido cambiante durante el periodo de analisis, en
especifico la revista Corporate Social Responsibility and Environmental Management (linea
azul) domina entre 2024 y 2025. No obstante esta ha sido superada en los meses que lleva el
2026 (situacion que puede cambiar al finalizar el afo) por la revista Business Strategy and the
Environment (linea roja), la cual ha alcanzado un maximo histérico de 9 documentos.

Cabe resaltar que las revistas mencionadas pertenecen a una misma editorial llamada “Wiley”,
la cual es considerada como una de las editoriales académicas y cientificas mas prestigiosas.
Asi también, la primera evalua la forma como las empresas adoptan la responsabilidad social y
la ética ambiental, mientras que la segunda se enfoca en el disefio de estrategias de negocio
competitivas ante retos globales como el cambio climatico y la economia circular.

No menos importante, Journal of Cleaner Production (Elsevier) es una de las revistas cientificas
mas importantes en el mundo, habla sobre la sostenibilidad técnica, especializada en
produccion limpia, eco-eficiencia y Analisis de Ciclo de Vida (ACV). En paralelo, Journal of Risk
and Financial Management (MDPI) se destaca en andlisis de riesgos financieros e integracion
de criterios de inversion verde (ESG).

Finalmente, Journal of Economic Surveys (Wiley) tiene una aparicién tardia en el grafico pero a
su vez, un crecimiento rapido. No es una revista ambiental como tal, sino que se publican
revisiones profundas en distintos campos de la economia, incluyendo la economia ambiental y
energética.
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Segun lo anterior, puede afirmarse que los articulos arrojados por la base de datos son de
indole relevante por su contenido, pertinentes y se han publicado en fuentes reconocidas a nivel
mundial, lo cual genera confianza a la hora de evaluar la calidad del proceso investigativo.

Al descargarse los 456 articulos en formato CSV se procedio en utilizar el software VOSviewer,
donde se elabordé un mapa segun datos bibliograficos de una base de datos bibliografica, mas
detalladamente el tipo de analisis fue de las co-ocurrencias entre todas las palabras claves. Por
consiguiente, se establecié un minimo de 5 ocurrencias por palabra clave, obteniendo una
cantidad razonable segun el alcance de este estudio de 106 palabras clave seleccionadas, las
cuales se mostraban en un recuadro, donde se filtraron unicamente las palabras que se referian
a temas de interés mas que a metodologias especificas, asimismo se eliminaron palabras de
significados muy similares dejando las que contaban con mas conexiones, dejando por ultimo
un numero de 57 palabras clave para visualizar (véase los Anexos 1-5 para el listado completo
de las palabras seleccionadas y excluidas en VOSviewer).

ic literature reyi

Figura 3. Mapa de calor de las co-ocurrencias de palabras clave

En primera instancia, se utilizé el mapa de calor para esquivar el ruido general, las zonas
amarillas mas brillantes representan conceptos con masivas ocurrencias como esg o
sustainable finance. Es bueno reconocerlas, pero no sirven como filtro debido a que la mayoria
de los articulos los mencionan. Por ende, se eligieron términos ubicados en zonas verdes o
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intermedias (tales como: green bonds, risk management, artificial intelligence) debido a que al
ser conceptos mas especificos, garantizan un recorte real para los articulos.

islamiofinance financialinclusion

digital finance

energypolicy

renewable energy socially respongible investmen

EConomiE growth

Wsustainable deulopmentgoe‘rls decisia@making s

energy transition

carbon emission
greewance inve‘ents

sustainablginvestment, resgonsibility

machinalearning

greeqBonds

economig analysis

'sustainwﬁnance

environmentakmansgement

circular economy greenmezhing
environmental economics governanee approach

reen econom
5 L fintech

A - responsibleinvestment /
enviranmental impact £sE aKings
financialmarkets
economic andisocial effects:
systarnatics o=
- financial pgrformance
climat@ighange sustamabl@relopment
corporate sistainability esg perfgrmance
economic development £ : ! SUStamg,blllty \
B green inpovation corparate sofhresponsibilit esg digglosure
iy, Sl corporate governance
artificial intelligence
accounting
systematic review sustainability reporting

environmental protection . o
environmental sustainability

risk management
esg reporting

social and gowernance (esg) blockehain

Figura 4. Mapa de redes de palabras clave

En segundo lugar, se usé el mapa de redes para capturar la interseccion entre disciplinas:
VOSviewer agrupé los datos en cuatro comunidades de colores: el bloque financiero corporativo
(rojo), el de mercado macro (azul), el operativo de ingenieria (verde) vy el
tecnolégico-metodologico (morado). Asimismo, se reconocieron las conexiones entre
disciplinas, por ejemplo, hilos de risk management a financial performance
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Figura 5. Mapa de redes de palabras clave distinguidas por afio

Este grafico se enfoca en identificar los focos de investigacién por cada ano, teniendo para
2023 conceptos pilares como green finance, sustainable finance y climate change, el siguiente
ano 2024 se utilizaron mas que todo términos de transicion como esg y sustainable
development. Finalmente, en 2025 se destacaron las tendencias emergentes como artificial
intelligence o fintech.

Consecuentemente, se seleccionaron palabras clave de los cuatro grupos identificados en el
mapa de redes al mismo tiempo en Scopus, con lo cual se obliga al sistema a extraer
unicamente los "articulos puente" que conectan mis temas de interés. Igualmente, se tuvieron
en cuenta las frecuencias en las que se usaba cada palabra clave para asegurar un tamafo de
muestra manejable, y se excluyeron las palabras clave exactas o relacionadas con las mismas
que se descartaron en el VOSviewer (véase los Anexos 6-7 para el listado completo de las
palabras seleccionadas y excluidas en Scopus).
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Como ultimo filtro se eligieron los articulos que tenian libre acceso, para obtener como resultado
un total de 30 articulos y revisiones encontrados, una cantidad manejable para analizar segun el
objetivo planteado.

Documents by country or territory

Compare the document counts for up to 15 countriesfterritories.
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Figura 6. Publicaciones por pais

Como datos relevantes adicionales se tiene que los paises que mas se han estado empapado
de este tipo de investigaciones son India con 6 publicaciones, Espaia con 4 documentos y
Australia con 3. En adicion, existe una marcada homogeneidad en la zona media de la grafica,
donde paises de distintas regiones como Grecia, ltalia, Polonia, Arabia Saudita, Singapur y el
Reino Unido registran una participacion idéntica de 2 documentos cada uno, mientras tanto,
Chile cierra la lista con un unico aporte dentro de estos 30 articulos filtrados. Esta dispersion de
datos muestra que aunque la investigacion en finanzas sostenibles y criterios ESG cuenta con
referentes claros en el ecosistema académico actual, es corriente de estudio global y
descentralizada que despierta un interés creciente y equitativo tanto en economias
desarrolladas como emergentes.
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Documents by author

Compare the document counts for up to 15 authors.
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Figura 7. Publicaciones por autor

En cuanto a los perfiles académicos de los autores, se observa una notable diversidad
geogrdafica e institucional que enriquece el campo; por ejemplo, la autora principal Zournatzidou
se vincula a la investigacion europea en sostenibilidad, Abedin destaca en analisis financieros
complejos desde el entorno asiatico y britanico, y figuras como Aracil aportan la perspectiva
iberoamericana en banca social y corporativa. Esta distribucion sugiere que la literatura actual
sobre inversiones ESG se esta construyendo a partir de contribuciones independientes y
multidisciplinares globales.
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Analisis de resultados

Con el propdsito de analizar la evolucion y tendencias de la literatura académica relacionada
con las inversiones ESG (Environmental, Social and Governance), se realizd la revision y
clasificacion por grupos de 30 articulos cientificos recopilados en la base de datos académica
“SCOPUS”. Esta agrupacion permitio identificar las principales lineas de investigacion, enfoques
tedricos predominantes y metodologias utilizadas dentro del campo de las finanzas sostenibles
y la inversién responsable.

A partir del analisis de los abstracts, objetivos, metodologias y palabras clave de los estudios
revisados, se identificaron 2 grandes bloques que estructuran la informaciéon encontrada en
torno a ESG y las tendencias globales en sostenibilidad financiera.

ESG, desempenio corporativo y divulgacion de informacion sostenible.

Este bloque reune investigaciones centradas en la relacion entre los criterios ESG, el
desempeno financiero empresarial, la divulgacion de informacién sostenible y la reaccién de los
mercados frente a este tipo de reportes. Los articulos agrupados en esta categoria analizan
como las practicas ESG influyen sobre el valor corporativo, las decisiones de inversién y la
percepcion de los inversionistas.

Dentro de este grupo destacan (Coelho et al., 2023), (Saini et al., 2022), (Li et al., 2024) ,
(Poiriazi et al., 2025), (Morosan & Vasiu, 2025), (Parra-Dominguez & Dote-Pardo, 2025) y
(Marwane et al., 2025), los cuales constituyen el nucleo principal de la revisién debido a su alta
relacion con el objetivo de investigacion y su aporte al entendimiento de las tendencias actuales
del campo

En (Coelho et al., 2023) se analiza la relacion entre responsabilidad social corporativa y
desempefo financiero mediante una revisién de literatura de amplio alcance temporal,
consolidandose como una de las referencias mas relevantes del tema. Identificando lo que
encontramos en  (Saini et al.,, 2022) desarrolla un analisis cienciométrico utilizando
herramientas bibliométricas como VOSviewer, permitiendo identificar redes de investigacion,
autores influyentes y areas emergentes relacionadas con la divulgacién ESG.

Asimismo, analizamos que en (Li et al., 2024) se realiza una revision sistematica reciente sobre
ESG y valor corporativo utilizando Scopus y Web of Science, identificando las teorias
predominantes y los principales enfoques metodolégicos presentes en la literatura. Tal como se
presenta en (Poiriazi et al., 2025) complementa esta linea al incorporar una perspectiva critica
sobre el greenwashing y la confiabilidad de los reportes ESG dentro de las decisiones de
inversion.

De manera complementaria, (Morosan & Vasiu, 2025) y (Parra-Dominguez & Dote-Pardo, 2025)
analizan la reaccion del mercado y el comportamiento bursatil frente a la divulgacion de
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informacion ESG, mientras que (Marwane et al., 2025)examina cémo los inversionistas
responsables interpretan este tipo de informacion y como la percepcion de credibilidad influye
en sus decisiones financieras.

Evolucién y tendencias globales de las finanzas sostenibles.

Este bloque reune estudios orientados al analisis historico, bibliométrico y estructural de las
finanzas sostenibles y la investigacion ESG. Los articulos agrupados permiten comprender
cémo ha evolucionado el campo académico, cuales son las principales tendencias globales y
qué factores han impulsado el crecimiento de la inversidn sostenible a nivel internacional.

En este grupo sobresalen los articulos (Hai et al., 2025), (Ding et al., 2026) y (Cilekoglu &
Yilmaz, 2026). En (Hai et al., 2025) se realiza un mapeo global de las finanzas sostenibles,
identificando paises lideres y patrones de crecimiento cientifico. (Ding et al., 2026) analiza la
evolucion histérica del campo, dividiendo el desarrollo de las finanzas sostenibles en distintas
etapas, desde los primeros enfoques de responsabilidad social hasta la consolidacion posterior
al Acuerdo de Paris. Finalmente, en (Cilekoglu & Yilmaz, 2026) se examina los factores macro y
microecondmicos que explican el crecimiento de las inversiones sostenibles y los flujos
financieros asociados a ESG.

Articulos base

Considerando los criterios de enfoque metodoldgico, impacto académico y relacion directa con
el objetivo de investigacion, se seleccionaron diez articulos como base principal de la revision:
(Coelho et al., 2023), (Saini et al., 2022), (Li et al., 2024), (Poiriazi et al., 2025), (Hai et al.,
2025), (Morosan & Vasiu, 2025), (Ding et al.,, 2026), (Cilekoglu & Yilmaz, 2026),
(Parra-Dominguez & Dote-Pardo, 2025), (Marwane et al., 2025). Estos estudios fueron
seleccionados debido a que permiten analizar de manera integral la evolucion de la literatura
académica sobre proyectos de inversion ESG, identificando tendencias globales, enfoques
tedricos predominantes, metodologias bibliométricas y sistematicas, asi como los principales
debates contemporaneos relacionados con sostenibilidad financiera, divulgacion ESG vy
comportamiento de los inversionistas.

Agenda de investigacion

A partir de la revision de los articulos analizados, se pudo identificar que la investigacion sobre
proyectos de inversion ESG ha tenido un crecimiento importante en los ultimos afos. Sin
embargo, todavia existen vacios relacionados con la confiabilidad y estandarizacién de los
reportes ESG, especialmente por problemas como el greenwashing y las diferencias en las
métricas utilizadas por las empresas.

Ademas, se observé que gran parte de los articulos se concentran en economias desarrolladas,
por lo que seria importante ampliar las investigaciones en mercados emergentes,
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especialmente en América Latina, teniendo en cuenta sus condiciones econdmicas y
regulatorias.

Por otra parte, también se considera relevante continuar fortaleciendo el uso de metodologias
bibliométricas y revisiones sistematicas, asi como incorporar herramientas tecnoldgicas y
analisis de datos que permitan identificar nuevas tendencias y comprender mejor el impacto de
los criterios ESG en las decisiones de inversion y en los mercados financieros.

Conclusiones

Por lo anterior, se concluye que el proceso metodoldgico y la estructuracion del marco teorico
demostraron la necesidad de migrar del concepto limitante de “proyecto de inversiones ESG”
hacia el término mas amplio e integrado de “inversiones ESG” o “sustainable finance”, debido a
que la nocién de “proyecto” limita el analisis a iniciativas aisladas o temporales dentro de una
corporacion, la literatura académica global y las realidades del entorno financiero como los
movimientos masivos de capital de fondos de inversion y carteras sostenibles operan bajo una
l6gica transversal y de portafolio. Al refinar los criterios de busqueda en bases de datos como
Scopus y herramientas como VOSviewer, se evidencidé que las mayores co-ocurrencias y las
comunidades de investigacion no aislan los proyectos, sino que evalian la “inversion ESG”
como una estratégia corporativa y macroecondmica de asignacion real de capital, mitigacion de
riesgos a largo plazo y optimizacion financiera.

A través del andlisis bibliométrico, se concluye que la investigacién en inversiones ESG
experimenta una aceleracién exponencial, concentrando la gran mayoria de su produccion
cientifica entre los anos 2020 y 2026, con un pico destacado en 2025, este auge responde de
forma directa a las presiones del entorno real, tales como las nuevas normativas obligatorias de
revelacion de informacion y la sofisticacion de los mercados financieros. A su vez el liderazgo
cambiante en las fuentes de publicacion donde revistas enfocadas en estratégia ambiental y
gestion de riesgos colideran el volumen documental junto a publicaciones de produccion limpia,
ratifica el caracter multidisciplinar del campo y la transicion hacia una investigacién que busca
conectar la viabilidad econémica con la sostenibilidad técnica.

La estructuraciéon de las redes de palabras clave permitié concluir que el campo de las
inversiones ESG no es aislado, sino un “puente” en el que convergen cuatro grandes
dimensiones: la financiera corporativa, el mercado macroeconémico, la gestion
metodolégica-tecnolégica y la parte operativa. Se destaca especialmente que las tendencias
mas recientes (2025-2026) apuntan hacia la integracién de tecnologias de la Cuarta Revolucion
Industrial, como la Inteligencia Artificial y las Fintech, orientadas a resolver dificultades
operativas del sector como la automatizacion de reportes, la prediccién de impactos y la
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mitigacién del greenwashing abriendo un campo de acciéon directo para la ingenieria de
decisiones.

Finalmente, los hallazgos de la revision sistematica frente a las senales del entorno regional
sugieren una asimetria o brecha entre el estado del arte académico y la practica operativa
corporativa. Mientras el sector financiero local y la banca avanzan en la implementacién sobre
la marcha de sistemas de administracion de riesgos como el SARAS impulsados por la urgencia
de mercado y las circulares regulatorias, la academia aun se encuentra consolidando marcos
tedricos unificados. Esto plantea una valiosa agenda de investigacién futura para que los
semilleros de ingenieria industrial actuen como articuladores, disefiando modelos analiticos
estandarizados que den soporte cientifico a las decisiones del sector productivo.
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Anexos
Create Map X
&b Verify selected keywords
Selected Keyword ¥ Occurrences Ln::;::‘:
O VOsVieEwer 14 47
] topic modeling 5 20
] thematic analysis 7 23
O tcem framework 5 20
o tcem 5 15
1] ¥ ic review 19 62
] systernatic literature review 63 207
] sustainable i t 15 57
] sustainable investing 6 16
] sustainable finance 65 213
(] sustainable development goals (sdgs) 7 13
1] sustainable development goals 15 56
] sustainable development 65 324
1] sustainability reporting 12 31
] sustainability 20 263
] sri 6 21
] spar-4-sir 5 20
1] social responsibility 5 12
] socially responsible investment 17 50
] socially responsible investing 5 22
[ <Back || Net> | [ Finsh_ | [ Concel |
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Anexo 1. Primer fragmento de palabras clave seleccionadas en VOSviewer

Create Map *
& Verify selected keywords
Selected ‘ Keyword ¥ Occurrences -;0::':;::
. social and governance (esg) 5] 1T
o social 12 A
(] sdgs 6 15
(] sCopus 9 37
] risk management 7 22
o review 5 28
[C] responsible investment 8 28
(] research agenda 8 37
[C] renewable energy 18 74
(] renewable energies 5 27
(] prisma 6 16
()] meta-analysis 11 28
[C] machine learning 5 23
(] literature reviews & 35
(] literature review 45 180
[i'l islamic finance 5 10
. investments 24 158
O investment 19 92
. innovation 7] 30
[i'l impact investing 13 47
Next> | [ Finsh_ ] [ Cancel |

Anexo 2. Segundo fragmento de palabras clave seleccionadas en VOSviewer

Create Map X
[ﬁ) Verify selected keywords
Selected ‘ Keyword W Oceurrences LO::'I‘;::

] impact investing 1E] 47
] greenwashing 8 18
] green investment 9 40
[C] green innovation 9 34
()] green financing B 27
[C] green finance 64 236
[C] green economy 13 80
[C] green bonds 26 105
(] green bond 9 48
[C] governance approach 5 31
(] governance 16 52
(] future prospect 5 36
Ed fintech 15 43
] financial performance 12 37
@ financial markets 12 65
. financial innovation 5 12
@ financial inclusion 5 15
¥ finance 16 81
[T esg reporting 6 13
] £z ratings 7 24

Next> | [ Finish_] [ Cancel
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Anexo 3. Tercer fragmento de palabras clave seleccionadas en VOSviewer

Create Map *
& Verify selected keywords
Selected ‘ Keyword ¥ Occurrences ;0:::;;:(

[Ci] economic analysis 5 40
] digital finance 7 18
o developing countries 5 36
] decision making 8 28
(] csr 2 26
o covid-19 8 26
[C] corporate sustainability ] 18
(] corporate social responsibility (csr) 6 15
o corporate social responsibility 18 70
[C] corporate governance 23 63
] content analysis 9 25
o COMIMErce 8 59
)] cluster analysis 5 27
. climate finance 15 66
o climate change mitigation 5 29
] climate change 26 124
()] citespace 5 16
] circular economy 6 16
EI carbon emission 6 32
0 carbon 5 37

Net> | [_Finsh | [ Cancel

Anexo 4. Cuarto fragmento de palabras clave seleccionadas en VOSviewer

Create Map X
& Verify selected keywords
Selected ‘ Keyword v Occurrences ;o::':;::

] corporate governance 23 63
(] content analysis ) 25
(] commerce a 558
(] cluster analysis 5 27
. climate finance 13 66
€] climate change mitigation 5 29
[C] climate change 26 124
] citespace 5 16
€] circular economy & 16
@"] carbon emission ] 32
] carbon 5 37
] blockchain 5 12
()] bibliometrics analysis 10 82
] biblismetrics 7 18
(] bibliometric review 7 28
(] bibliometric analysis 110 352
] biblismetric 29 123
€] artificial intelligence 12 3
] accounting 6 17
] 'current & 46

Next> | [ Finisn_| [ Cancel
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Anexo 5. Quinto fragmento de palabras clave seleccionadas en VOSviewer

Filter by keyword X

Sort by Number of results

E Limited to Green Bonds 9
E Limited to Climate Finance 6
E Limited to Financial Performance 6
E Limited to Corporate Governance 5
[®] Limited to Fintech 5
E Limited to Artificial Intelligence 3
E Limited to Risk Management 3
E Limited to Decision-making 2
E Limited to Esg Disclosure 2
E Limited to Financial Markets 1
E Excluded Vosviawar 1]
] Excluded Thematic Analysis 0
W] Excluded Teem 0
[B] Exciuded sustainabie tnvesting 0
[B] Excivded Raviaws 0
[8] Exciuded prismea 0
[B] Excluded fesaazch Aganda 0
[B] Exciuded r1eta-analysis 0
E Excluded Literature Reviaw 1]

[B] Excluded rvestment 0
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Anexo 6. Primer fragmento de palabras clave seleccionadas en Scopus

Filter by keyword

IE Excluded Green Fingreing

[B] Excuded crasn 2ond

[8] Exctuded chine

[®] Excluded cluster Analysis

E Excluded Commearca

[®] Excluded carbon

E Excluded Citespace

W] Excluded 2iblismetric Analysis
[8] Excluded sistismatsic

[B] Excluded sislismatrics Analysis
E Excluded ‘current

E Excluded cs=

E Excluded Decision Support Systems
[B] Exciuded ncic

D Sustainability

D Green Finance

D Sustainable Development

D Sustainable Finance

[ esq

D Corporate Social Responsibility
D Energy Management

[ Resnansibla Tnvestmant

Anexo 7. Segundo fragmento de palabras clave seleccionadas en Scopus

Anexo 8. Matriz de revision de literatura

Titulo

Autor

Ano

Tema General

Método Sector

Hallazgos
principales

Limitaciones /
Debilidades
Reconocidas

Relevancia

The impact
of social
responsibility
on corporate
financial
performance:
A systematic
literature
review

2021

Relacion directa
y sinergias entre
la
Responsabilidad
Social
Corporativa
(RSE/ESG) y el
desempefio
financiero de las

Tipo:
Revision
sistematica. |de
Impacto
Disefio/Muest
ra: Analisis
de contenido
de 53

articulos

Financiera
/ Inversioén

*La RSE
tiene un
impacto
positivo
directo en el
desempefio
financiero
corporativo.

Reconoce que la
relacion empirica e
historica entre los
recursos
asignados a la
RSE vy el
rendimiento
financiero real
sigue sin ser del

Alta. Esencial para
comprender la
transicion histérica (de
1984 a 2021) del
concepto abstracto de
"RSE" hacia la
medicién métrica del
desempefio financiero
indexado actual.
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cuellos de
botella en
paises
emergentes.

Ve vaiie
empresas. (1984-2021). * Este todo clara o
impacto se concluyente
amplifica a ("remains
medida que |unclear").
mejoran las
puntuaciones
ESG
globales.
Sustainable |Aracil 2019 |Evoluciéon de la | Tipo: Banca * Propone un |ldentifica una Alta. Define como el
banking: A |E.Najera banca sostenible |Revisiéon Comercial [marco brecha por la sector bancario global
literature -Sanchez y propuesta de |bibliométrica |y de integrador de |fragmentacién de |ha evolucionado
review and J.-J..Forc un marco estructural. Inversion |9 areas la literatura metodoldgicamente,
integrative adell F.J. conceptual tematicas ("heterogeneous |estructurando la
framework basado en tres |Muestra: 676 divididas en 3|body"). Advierte la [literatura en un marco
dominios: Etica, |articulos dominios falta de consenso |conceptual unificado
Productos y (1995-2019) (Etica, sobre el equilibrio |que valida el "caso de
Casos de de WoS. Productos y |perfecto entre la negocio" sostenible.
Negocio. Caso de justificacion ética y
Algoritmo/Té Negocio). el caso puramente
cnica: comercial.
Andlisis de * Descubre la
clusteres. convergencia
progresiva
entre
enfoques
éticos e
instrumentale
S.
Non-financial | Saini 2021 |Impacto de las Tipo: Analisis |Multisecto |* Identifica 13 |Destaca la Muy Alta. llustra
disclosures |N.,Singh divulgaciones no |cienciométric |rial clusteres existencia de metodoldgicamente la
and ania financieras oy (Enfasis |clave que ambigledades y |explosion del volumen
sustainable |M.Hasan (NFD/ESG) en el |bibliométrico. |en Paises |redefinen el |percepciones documental global. Su
development |M..Yadav desarrollo Emergent |ESG confusas sobre el |aporte tedrico explica
LA M.P..Abe sostenible Muestra: es) corporativo. |valor real de los cémo las
scientometric |din M.Z. corporativo, 1,568 reportes no divulgaciones no
analysis enfocado en estudios * Desarrolla [financieros (NFD), [financieras pasaron de
mercados (1991-2021) una nueva ademas de ser marginales a ser
emergentes. de WoS teoria que "cuellos de botella" [una disciplina
(SSCI/SCIE). encapsula el |regulatorios en interrelacionada.
desarrollo mercados
Herramientas sostenible emergentes bajo
: Mapeo de mediante la |desarrollo.
centralidades divulgacion
y rafagas no financiera
(bursts). (NFD).
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Sustainable |Li 2023 |Revision de Tipo: Multisecto |* Escasez de Alta. Muestra la
development | X..Saat como el Revisién rial (Pocas | Confirmacién |estudios tendencia
and firm M.M..Kha desempefio ESG [sistematica |de una mayoritaria  |enfocados en una |metodoldgica actual:
value: How |tib influye en el valor|de la sola de que el sola industria. el abandono de los
ESG S.FA.Liu de mercado de la |literatura. industria) [rendimiento [Admite que los analisis simplistas
performance |Y. empresa a largo ESG eleva el |efectos del ESG para exigir modelos
shapes plazo segun las |Muestra: 73 valor de la varian dinamicos avanzados
corporate teorias de la articulos empresa a drasticamente por |que utilicen variables
success—a agencia y de las |(2016-2023) largo plazo. |[regidny entorno; |moderadoras por
systematic partes de Scopus y exige incluir industria y territorio.
literature interesadas. WoS. * Los efectos |variables
review negativos o [moderadoras
Enfoque neutros estan |debido a
Tedrico: fuertemente |resultados
Teoria de las condicionado |negativos o
partes s por la insignificantes en
interesadas industria, ciertos casos.
(Stakeholder) regiony
y Teoria de la mercado.
agencia.
Global shift |Yoshikaw |2023 |Analisis de la Tipo: Consultori |* Evidencia Evidencia limitada |Media-Alta. Aporta el
towards a transicion global |Revisionde |ay una de que las fundamento teodrico
stakeholder- |T..Nippa del gobierno literatura y Direccion |convergencia |regulaciones e macroecondémico que
oriented M..Chua corporativo analisis Corporativ |global (formal |iniciativas globales |explica por qué las
corporate G. desde un institucional |a e informal) de |logren realmente |empresas modifican
governance? enfoque comparado. los sistemas |una convergencia |sus estructuras de
Evidence exclusivo en el corporativos |total hacia un gobernanza (la "G" de
from the accionista hacia hacia un modelo unico y ESG) bajo presiones
scholarly uno orientado a enfoque estandarizado de |institucionales
literature and los stakeholders. centrado en |gobernanza globales.
future los orientado a
research stakeholders. |stakeholders.
opportunities
* No hay
bases para
afirmar que
existira un
modelo unico
global.
Atrtificial Khaddam|2021 [Uso de Tipo: Inteligenci |* Las Reconoce Alta. Representa la
Intelligence- |A.A.,Alzg Inteligencia Revisién a Artificial |plataformas |problemas severos |frontera tecnoldgica
Driven houl A. Artificial (1A) y sistematica. |y de de integracién de |de las tendencias
Business Business Business |[Inteligencia |datos, la presencia |actuales. Muestra
Intelligence Intelligence (Bl) [Muestra: ~65 [Intelligenc |Atrtificial (IA) |de sesgos coémo la literatura pasa
for Strateqic para automatizar |articulos de |e y Business algoritmicos y una |de la mera declaracion
Energy and reportes ESG, Scopus, Intelligence |[falta critica de de intenciones ESG a
ESG predecir huella IEEE y WoS. (BI) marcos éticos para |la automatizacion de
Management de carbono y optimizan los |gobernar la IA, asi |la recoleccion de
LA gestionar Disefo: reportes ESG [como una escasez |datos por IA.
Systematic energia. Sintesis yla de estudios en
Review of cualitativa en prediccion de |sectores
Economic 5 areas huella de especificos.
and Policy tematicas. carbono.
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Implications
* Alerta sobre
sesgos
algoritmicos
y falta de
ética en la
tecnologia
aplicada.
Analyzing Poiriazi [2024 |El impacto Tipo: Auditoria y | * El El greenwashing |Alta. Aborda
the E..Zourn negativo del Revision Finanzas |greenwashin [se manifiestaen |metodolégicamente
Interconnecti |atzidou greenwashing exhaustivay |Sostenible [g socava de [tantas formas e una de las tendencias
on Between |G..Konte (lavado verde) analisis s forma critica |intensidades que |criticas
Environment |os corporativo en la [bibliométrico. la calidad de |obstaculiza 'y contemporaneas: el
al, Social G..Sarian integridad de los los reportes  |ralentiza el estudio de los
and nidis N reportes ESGy |Muestra: ESG desarrollo de mecanismos de
Governance los mercados Datos de corporativos. |herramientas defensa del mercado
ESG financieros. Scopus efectivas parasu |frente a la
Criteria and (2012-2024). * Afecta propia prevencion, |desinformacion
Corporate negativament | cuantificacion y sostenible corporativa.
Corruption: Herramientas e el flujo de |deteccion
Revealing /Algoritmos: las finanzas |temprana.
the PRISMA, R sostenibles,
Significant Studio, dafiando la
Impact of Biblioshiny y credibilidad
Greenwashin VOSviewer. de préstamos
o] y bonos
verdes.
Analysis of |Buzinske [2024 |Factores de éxito | Tipo: Renta Fija |* La Enfrenta el riesgo |Media. Aporta valor
Success J..Stanke (reputacion, Revision de | (Bonos reputaciéony |inherente del metodoldgico al
Factors, viciene J. score ESG) y literatura + Verdes) la puntuacion |greenwashing, combinar literatura
Benefits, and desafios (riesgo |Encuesta a ESG del dudas sobre el global con analisis
Challenges de expertos. emisor son  |impacto ambiental |empirico local (AHP),
of Issuing greenwashing) al claves para |real del mercado |una tendencia
Green Bonds emitir bonos Modelo/Algori el éxito del de bonos en el creciente para evaluar
in Lithuania verdes, aplicado |tmo: Proceso bono verde. |planeta e la aplicabilidad
al caso de de Jerarquia insuficientes regional de los
Lituania. Analitica * |dentifica beneficios criterios ESG.
(AHP). costos y econdémicos
beneficios comprobados para
Muestra/Cas asimétricos |los emisores en
o: Lituania. en paises pequenos.
economias o
regiones
pequenas.
Green Zournatzi [ 2022 |Interaccion entre |Tipo: Analisis |FinTech / |* Demuestra |El abstract no Alta. Define
Finan nd |[dou G. finanzas verdes, |bibliométrico |GreenTec |que el detalla debilidades | metodolégicamente la
Sustainable Fintech y el cuantitativo. |h desempefio |de su muestra, interseccion actual
Development ecosistema de ESG pero identifica entre la innovacion
N tecnologias Muestra: 432 corporativo  |como limitacién financiera y el
Investigating ecoldgicas documentos mejora del mercado actual | cumplimiento de
the Role of (Greentech) para |de Scopus. mediante la  |la necesidad metas ambientales
Greentech mitigar emisiones interaccion critica de que las |(emisiones de carbono
Business de carbono. Herramientas entre empresas Fintech |y energias
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Ecosystem /Algoritmos: finanzas tradicionales renovables).
Through PRISMA, R verdes y fuercen su
PRISMA-Driv Studio, soluciones evolucion hacia
en Biblioshiny y tecnolégicas. |"Greentech" para
Bibliometric VOSviewer. ser efectivas.
Analysis * Exige la
mutacion de
la FinTech
clasica hacia
la
"Greentech".
The Role of 2022 [Como las Tipo: FinTech/ |*Las Identifica vacios Media-Alta. Su
FinTech in innovaciones en |Revision Inclusién  |innovaciones |regulatorios relevancia radica en
Sustainability Fintech (pagos |integral de Digital FinTech importantes y la que conecta la
and United digitales, literatura y (digital falta de soporte tendencia
Nations’ inclusion analisis payments, legal. Senala la metodoldgica del
Sustainable financiera, tematico. blockchain) |necesidad urgente |procesamiento de
Development blockchain) impulsan de una mayor texto estructurado
Goals impulsan los Muestra: 77 directamente |colaboracion (Data Mining) con la
Objetivos de articulos, las metas de |intersectorial para |agenda
Desarrollo informes los ODS de |poder materializar |politico-institucional
Sostenible industriales y la ONU. el potencial de la | mas grande del
(ODS). casos tecnologia en mundo (los ODS).
practicos. * Mapea la favor de los ODS.
importancia
Herramientas de marcos
:NVivoy regulatorios
Orange Data de apoyo
Mining Tool. técnico.
Sustainable 2024 |Propuesta de Tipo: Bancaria y |* Propone |ldentifica barreras [Alta. Ejemplifica la
finance in una hoja de ruta |Revisidn Regulacié |una hoja de |criticas del tendencia
action: A , ?Stratégica para fintegradora [N Estatal |rytg me“fafjo: metodoldgica actual
ornrehers integrar las hibrida. estratégica |2MPpiguedad de "hibridacion”,
ve finanzas para regulatoria, una superando la
framework sostenibles en ! marcada falta de e K
for policy and las politicas Muestra: integrar métricas bibliometria
practice publicas y 684 politicas estandarizadas a |descriptiva simple al
integration superar barreras |articulos financieras |nivel global y la cruzarla con el
regulatorias y de |(2024). sostenibles. |disponibilidad analisis cualitativo
datos. limitada de datos [humano para
Técnica: * |dentifica 6 |fiables para resolver lagunas
Analisis temas auditoria. regulatorias.
bibliométric criticos y 3
o] barreras
combinado macro:
con revision ambigledad
cualitativa de leyes,
manual. falta de
métricas
estandariza
dasy
escasez de



https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105003450581?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105028969432?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/105012868547?origin=resultslist

Escuela de Ingenieria Industrial | Semillero de Investigacion Analitica y Gestion financiera

Universidad

del Valle
datos.
EXPLORING |Sethi 2021 |Mapeo Tipo: FinTech/ |* Identifica 5|Aunque es un Media-Alta.
THE S.R.Mah bibliométricoy  |Revision Desarrollo |clusteres de |mapeo amplio, Documenta el punto
INTERRELA |adik D.A. cuantitativo de la | gistematica |d¢ conexion reconoce que la exacto de inflexion
TION: A IiFeraTL.Jra y Software | cinTech-So | 'iteratura aptes de |nistdrica (2021)
BIBLIOMET cientifica que . s - 2021 era dispersa. ,
RIC analiza Ia bibliométric stenibilidad. Sefala la debilidad qonde. la tecr.plogla
ANALYSIS convergencia a. . metodoldgica financiera dejo de
AND entre la general de que el |S€r un sector
SYSTEMATI tecnologia Muestra: Demuestra [campo aun lucha |aislado y se fusiono
C financiera 116 un quiebre |por aterrizar la metodolégicamente
LITERATUR (FinTech) y la articulos de exponencial [teoria tecnologica |con la agenda
E REVIEW sostenibilidad. Scopus enla en practicas verde.
OF THE (2021). literatura a |eMpresariales
LANDSoAP partir del |
EAND Software: .ano 2021,
FUTURE WordStat impulsado
TRAJECTOR (contenido), por
IES OF Biblioshiny innovacione
FINTECH y s
AND VOSviewer corporativas
SUSTAINABI (citacion). de base
LITY tecnoldgica.
Trends and |Garcia-Ni[2024 [ldentificacién de |Tipo: Fusiones |* Clasifica |Destacala Alta. Muestra la
Risks in eto riesgos en Revision de |Y los riesgos | Persistencia de la [evolucion del
Mergers and (M..Bueno Fusiones y literatura Adquisicio [4e M&A en [asimetria de panorama hacia las
Acgui;itions: -Rodrigu Adquisiciones semisistem |neS (M&A) 4 dreas: informaclic')n en las finanzas
A Review & (M8A) y el papel atica. asimetria transacciones de corporativas
V..Ramo de la RSE, ESG . . compraventa. )
n-Jeroni y tecnologias informativa, Admite que complejas,
mo digitales para Muestra: reputacion, |existen complejas aplicando los
J.M..Flor mitigarlos. 118 litigios y interdependencias |criterios ESG no
ez-Lopez articulos geopolitica. |de riesgo solo a operaciones
R. (2020-2024) (reputacional, diarias, sino a la alta
* Establece |geopolitico) estrategia de
la dificiles de aislar adquisicion y
Técnica: Responsabil [ON 108 Métodos ¢ qiqneg.
. . . de valoracion
Analisis de idad Social L
. . tradicionales.
coocurrenci Corporativa
ade (RSE) y el
palabras Blockchain
clave con como
VOSviewer. mitigadores
clave de
riesgos de
integracion.



https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85214439081?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85205071346?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85205071346?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85205071346?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85205071346?origin=resultslist
https://www-scopus-com.bd.univalle.edu.co/pages/publications/85205071346?origin=resultslist

Escuela de Ingenieria Industrial | Semillero de Investigacion Analitica y Gestion financiera

Universidad

contexto de
Qatar
(2024).

*

Demuestra
mediante
simulacién
que los
incentivos
fiscales
sectoriales
aceleran el
empleo
verde y

lo que sus
principios de
disefio fiscal y
simulacion pueden
no ser
directamente
replicables en
economias no
petroleras.

del Valle
A Liao 2023 |Propuesta de un | Tipo: Financiaci | * Define Reconoce que la |Alta. Relevante
sustainable |Z..Pratavi ecosistema Revisidn 6ndela |conceptual [investigacion porque introduce
supply chain |era conceptual para |gistematica |Cadena mente el histérica se ha marcos l6gicos
finance L.B..Gha la Flnahmamon dela de N "Ecosistema sesgaqo casi maduros de la
ecosy.stem. dge Sostenible de la literatura Suministro de exc!uswamente administracion
A review and |A.Abush Cadena de ) ... |bhacialos
conceptual . Suministro (SLR). Financiacid |, .neficios (CIMO) para
framework (SSCF) basado n Sostenible [gcongmicos del ~ |Segmentar el
enla Muestra: 70 dela capital de trabajo |impacto ESG a lo
colaboracién de |articulos Cadena de |(working capital), [largo de las
las partes interdisciplin Suministro" |dejando en el cadenas operativas
interesadas. arios (SSCF). olvido o con de suministro,
(2008-2023) insuficiente superando la vision
* Clasifica |&XPloracion el puramente
. impacto real en las | . .
soluciones . . financiera.
] . dimensiones
Enfoques: financieras sociales y de
Teoria de en dos: gobernanza (S y
las Partes enfocadas |G).
Interesadas al
y Légica comprador
CIMO. (cuentas
por pagar) y
al
proveedor
(cuentas
por cobrar).
Development [Boumaiz |2024 |Creaciony Tipo: Inversion |* Disefia El modelo tiene Muy Alta. Rompe
and aA. simulacion Simulacion Publica e una una limitacion con la hegemonia
Experimental experimental de | cyantitativa |INfraestruc | pjataforma  [9e0gréficay de las revisiones
Evaluation of un marco de experimenta tura Verde de inversion estructural documentales
an politicas publicas verde implicita: esta puras. Define la
Investment e incentivos disefiado de forma o
Policy fiscales para adaptada a exclusiva para el tendencia
Framework acelerar las Disefio/Bas una panorama metodologica mas
for finanzas verdes |€: Revision economia |econdmico tnico |avanzada: la
Enhancing en Qatar. de literatura basada en [de Qatar experimentacion
Green y modelo de hidrocarbur |(altamente con modelos
Finance in simulacién 0s. dependiente de  |predictivos para
Qatar aplicados al combustibles), por |gyalyar politicas

ESG antes de su
ejecucion.
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mitigan
riesgos de
transicion.
Green bonds |Sobik B. |2023 [Andlisis de la Tipo: Renta Fija |* Identifica |ldentifica Media. Cruza la
=financial evolucion, Estudio de [(Bonos  |las barreras |debilidades teoria macro global
innovation ventajas y caso Verdes del mercado |severas del con las debilidades
for o barreras (co.s’.tos regional y Colectivos de bonos mercado local: estructurales de un
—H.UStal.nat?”'t de transacqon, analisis ) verdes en elevados cols’tos mercado europeo
financing: greenwashing) . . de transaccion,
The case of del mercado de | comparativo Polonia. falta de proyectos en desarrollo,
the Polish bonos verdes en ecoldgicos viables [demostrando que
green bonds Polonia. * Concluye |para financiar en |las tendencias
market and Muestra: que los la region, ausencia |globales sufren
their Datos altos costos |de beneficios fricciones severas al
development financieros de economicos claros |gplicarse a nivel
barriers locales y de transaccion, |Para los emisofes local.
la Climate el miedo al |'ocales y el peligro
Bonds greenwashi latente de .
. greenwashing en
Initiative ngy la falta bonos vinculados
(2023). de a la sostenibilidad.
proyectos
viables
frenan la
emision
municipal.
Green debt: |Elottman |2025 [Revision sobre | Tipo: Renta Fija |* Cubre la |ldentifica una Alta. Evidencia la
a systematic |n deuda verde Revision y Créditos |precha de |brechaimportante |evolucion de la
literature C.,Kochli (bonos y sistematica [(Deuda integrar en  |€N la literatura literatura en el afio
review and |ng ' préstamgs bajo Verdey un solo previg: la falta de 2025 hacia
future G..Neukir verdes/vinculado directrices Sostenible analisis los estudios . instrumentos de
research chen sala ) comprehensivos .
agenda D..Posch sostenibilidad), PRISMA. bonos que unifiquen los deuda variables y
P primas tradicionale [,on0s condicionados a
financieras, Muestra: 80 sy los tradicionales con |metas, superando el
reaccion bursatil |estudios y créditos los préstamosy  |[concepto rigido de
y desempefio working vinculados |bonos vinculados |los primeros bonos
ESG. papers a a la sostenibilidad |verdes de la década
(hasta sostenibilida | (Sustainability-linke | n 35544
marzo de d d). Subraya la
2025), (sustainabil |2ficultad para
. medir con
ty-linked). exactitud los
premios por
*Analiza  |sostenibilidad
tres ejes: (sustainability
primas premiums).
verdes,
reaccion del
mercado y
mejoras
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ESG.
Performance |Erecauta (2022 |Factores Tipo: Renta Fija |* Descubre [Los mercados Alta. Aporta una
of Green nlL financieros y no  |Revisién (Bonos |5 clusteres |emergentes novedad
Bon .in financieros que |sistematica |Verdes) |tematicos |analizados sufren metodoldgica al
Emerqing impulsan el con técnica en de un marco introducir cubos de
il ) rendimiento de hibrida de mercados reg,]u'fatono datos analiticos
Markets: An los bonos verdes L drasticamente .
Analysis of en mercados de analisis emergentes reducido y se (OLAP) mediante
Academic capitales textual. encuentran en una |Programacion en
Contributions emergentes. etapa muy hojas de calculo,
Muestra: * Concluye [temprana de demostrando como
Articulos de que los desarrollo ("early |la mineria de texto
Scopus factores no |stage"). se vuelve mas
(2010-2022) financieros rigurosa en el
(reputacion, analisis ESG.
alianzas)
Software: tienen mas
VOSviewer, peso en
OLAP economias
(procesamie en
nto analitico desarrollo
en linea) y debido a
programaci vacios
6n VBA. legales y
regulatorios.
Science Hai 2026 [Mapeo cientifico |Tipo: Mapeo|Mapeo de |* Identifica 7 |Reconoce que la  |Muy Alta. Es el
Mapping of |P.H..Toan y bibliométrico cientificoy |Finanzas |clusteres investigacion termémetro
the T.C..Kho global de la analisis Verdes globales de actual esta geografico mas
Development |a B.T. e’volucién, paises bibliométric cooperacion aislgfja; la gran actualizado (2026)
M: l(':dh?r::' 3(/como o visual. cientifica. Sjg“g:i:s la del es.,t’ado dela
Einance: A tendencias en compromiso cuestion. Revela
Bibliometri finanzas verdes. |Muestra: * Determina | ofundo con cémo el eje de
Analysis Base de que China |disciplinas e produccion del
datos es el lider [industrias reales |conocimiento ESG
masiva de absoluto de |para generar se ha desplazado
Scopus la soluciones formalmente hacia
(2026). produccién |@plicables fuera | agia (China) y exige
académica |de!papel. la interdisciplina
Software: con 45,679 tecnoldgica.
Paquete citaciones,
Bibliometrix enfocada en
enRy la relacion
VOSviewer. economia-t
ecnologia
verde.
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Green Bond |Liu L..Hu ]12025 |Revision Tipo: Renta Fija |* Confirma [Evidencia una alta |Muy Alta.
Pricing: A |Y. cuantitativa y Revisién / la existencia | variacion y falta de | Excepcional aporte
m pirical (greenium) en empirica green cuantitativos y numerico. Deja
. ; cuantitativa. premium" atras los supuestos
Literature bonos a nivel . fuentes de datos )
global, regional y (greenium) previas para medir abstractos sobre si
sectorial. Muestra: 70 negativo con precision el |1as inversiones ESG
estudios promedio premio verde son rentables o no,
empiricos de $-12.44$ |(green premium). [entregando un
sobre puntos metanalisis con un
precios de basicos dato matematico
bonos (bps). preciso ($-12.44%
(hasta bps) acumulado
2025). * Revela hasta 2025.
que el
Estructura: premio es
Segmentaci mayor en
on regional, Europa/Asia
por que en EE.
estimacion Uu.,y
y por tiende a
fuentes de contraerse
datos. en
emisiones
masivas y
recientes.
The Morosan |2026 [Impacto de la Tipo: Mercado |* Explora Los abstracts Media-Alta. Cierra el
Sustainability |A..Vasiu divulgacion de Analisis de Valores [como la originales carecen |ploque tematico en
Reports DE informes de sintéticoy |/ Capitales | plicacion |de variables 2026 validando la
%ﬂ?—:ﬂ:t (s;;tg?g]h?oasd bibliométric de reportes ?nsézprgizza;’j:’los tenden.ci.a. actual: la
e imoac . ode de . sostenibilidad ya no
on the Stock precios de las ] . mecanismos .
Eusm&f_tha'— acciones y el literatura sostenibilida| o, ctos que se mide como un
Listed rendimiento academica d afecta conectan el gasto ético, sino
mpanies: financiero. (2026). directament |reporte ESG con  [como un generador
A Synthetic ela el precio de la de informacion
Analysis of Objetivo: cotizacion  [accion siguen simétrica que
Academic Mapeo de de acciones |requiriendo mapeo [impacta el valor
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